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September ’23: Nog steeds olie 
met (veel) energie 
Inleiding 

Beste Macro Trader, 

De energiemarkt, met name olie, beleeft een heropleving. Daar hebben we het vorige maand uitgebreid 

over gehad en onze visie lijkt steeds meer uit te komen. Het vroegtijdig spotten van trends, voordat 

enorme verschuivingen plaatsvinden, is traditioneel de sleutel om het potentieel te maximaliseren.  

De prijzen van ruwe olie zijn gestegen tot boven de $87,00 voor het eerst sinds november 2022, wat 

een aanzienlijke stijging is van ~31% in slechts drie maanden. Toch denken we dat er hier nog veel 

meer in het vat zit. Deze stijging werd immers geruggensteund door een belangrijke beslissing van 

Saoedi-Arabië, die heeft gekozen om zijn productievermindering van 1 miljoen vaten/dag te verlengen 

tot januari 2024. 
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En de laatste keer dat de olieprijs 90 dollar per vat aantikte, hadden de Amerikanen 250 miljoen vaten 

olie meer in hun strategische reserves zitten. Ze hebben die vaten op de markt gedumpt om de prijs te 

drukken, maar dreigen daar nu een prijs voor te betalen. Letterlijk. Biden en Co willen immers niet meer 

dan 67 tot 72 dollar per vat betalen. 

Ondertussen staat de vraag naar benzine op het hoogste niveau ooit in de Verenigde Staten. (hoezo 

recessie?) Maar de VS is niet de enige regio met een groeiende vraag naar olie. Een soortgelijke trend 

is zichtbaar in Europa, waar de seizoensgebonden vraag naar benzine zijn hoogste punt in een 

decennium heeft bereikt.  

 

OPEC produceert nu aan hetzelfde niveau olie als 25 jaar geleden en 2 miljoen vaten per dag minder 

dan een jaar geleden terwijl de Amerikaanse olieproductie 4 jaar na corona nog altijd bezig is met het 

pre-pandemie niveau te bereiken. 

Het ziet er dus niet snel naar uit dat we een sterke daling van de olieprijs mogen verwachten. Dat ziet 

er dus goed uit voor onze olie optie in de selectielijst. 

Maar ook olieaandelen kunnen nog steeds voldoende brandstof krijgen om verder te stijgen. Zoals u bij 

ons ondertussen wel weet is rotatie het levensbloed van een goede (stijgende) aandelenmarkt. En we 

zien de energie- (en in iets mindere mate, maar wel op komst, grondstoffen-) secor de leiding nemen in 

deze rotatie. 

Terwijl technologie begint te verzwakken. 
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• Blauw = improving 
• Groen = leading 

• Geel = weakening 

• Rood = lagging 

Majors als Exxon Mobil en Chevron tonen hier de weg. 

Exxon is nog bezig met voormalige weerstanden op de langetermijngrafiek te testen terwijl Chevron dit 

reeds achter de rug heeft en bezig is met zijn zoektocht naar nieuwe all time highs. 

 

We bekijken in dit rapport dan nog even naar enkele energieaandelen, nadat we reeds +20% winst 

hebben genomen op enkele weken, voegen we opnieuw 2 aandelen met energie toe die technisch 

uitbreken. 

Small cap aandelen 

De Russell 2000 SmallCap index blijft een interessante casestudy. Zijn huidige gedrag weerspiegelt 

namelijk patronen gezien in jaren als 2013, 2016 en 2020—elk van deze keren werd gevolgd door grote 

marktrally's. Hoewel de voorgestelde optie nog niet zijn werk doet, doet deze trend het beste 

vermoeden voor de toekomst. 

In juli bereikte de Russell 2000 nog het hoogste niveau in 16 maanden, maar sindsdien beweegt het – 

in lijn met de rest van de markt – eerder zijwaarts. Stapsgewijs gaan we met small caps echter een 

trapje hoger waarbij we recent de onderkant hebben aangetikt waarbij de waardering (K/W 13,4) al 

meer dan 10 jaar terug gaat.  
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Come back in september? 

Sell in May and go away … but remember to come back in September. Een oud gezegde op de 

Amerikaanse beursvloer. Dat is omdat dit mooi rijmt want historisch gezien is september te vroeg. 

Maar september zou dit jaar wel eens voor een verrassing kunnen zorgen.  

Gezien de opmerkelijke start van 2023 zou deze september echter een uitzondering kunnen zijn en 

positieve winsten kunnen opleveren. 

Zware verliezen in september in het verleden waren meestal in jaren dat de beurzen het voor 

september ook al slecht deden. 

 

Wanneer de eerste 7 maanden van het jaar minstens 15% winst opleverden en augustus een verlies, 

zoals dit jaar, dan eindigde de maand september 8 keer op 9 in het groen. 

En iedere keer behaalde de S&P 500 een positief rendement tussen 1 september en 31 december, 

gemiddeld zelfs +11,4% waarvan september gemiddeld +3,3% voor zijn rekening nam. 

 

We gaan dus hoogste waarschijnlijk onze S&P 500 short sluiten deze maand terwijl de small cap long 

verder loopt. 
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Selectielijst 

We voegen 2 energieaandelen aan onze selectielijst toe. 

Chord Energy Corporation 

Chord Energy is een olie- en gasproducent dat actief is in het Williston Basin. Ze hebben een 

marktwaarde van 6,7 miljard dollar en produceren zo’n 169.000 vaten olie-equivalent per dag. De 

koers/winstverhouding bedraagt momenteel 4 en de koers/vrije cashflow minder dan 7. 

Als we kijken naar de technische grafiek zien we sinds maart van dit jaar een stijgende ‘wedge’ met 

hogere bodems en licht hogere toppen waardoor deze ‘wedge’ versmalt. Een uitbraak boven deze 

‘wedge’ zou de weg omhoog helemaal bloot leggen. 

 

 

Magnolia Oil & Gas 

Magnolia Oil & Gas is een olie- en gasproducent in Zuid-Texas in het hart van Eagle Ford en Austin 

Chalk. Het produceert zo’n 82.000 vaten olie per dag en heeft een marktwaarde van 4,85 miljard dollar 

bij een koers/winstverhouding van minder dan 7 en een koers/vrije cashflow van minder dan 8. 

Technisch zien we sinds juni een patroon van hogere bodems, het 50-daags gemiddelde dat het 200-

daags gemiddelde opwaarts heeft doorbroken (Golden Cross) en ook de weerstand van 23 dollar per 

aandeel werd recent opwaarts overschreden. 
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Overzicht 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Disclaimer: Dit rapport is een uitgave van Beurssignalen dat uitsluitend verspreid wordt aan de abonnees die de algemene 

voorwaarden hebben aanvaard (https://beurssignalen.com/). Dit rapport is auteursrechtelijk beschermd, waarbij elke 

onrechtmatige verspreiding van dit rapport aanleiding zal geven tot een forfaitaire schadevergoeding van 10.000 EUR per 

inbreuk, ongeacht het recht van Beurssignalen om haar hogere schade te begroten. Dit rapport is niet bedoeld om enig persoon 

tot het kopen of verkopen van enig product aan te zetten en kan niet beschouwd worden als beleggingsadvies. 

 


