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Nov. ’23: De data

Wist u dat alle winsten in de Dow Jones Industrial Average sinds 1950 zijn gemaakt van november tot
april? Dat is een feit.

Stel dat u elk jaar sinds 1950 aandelen in de Dow Jones had gekocht aan het begin van mei en ze eind
oktober had verkocht. Dan zou u in de afgelopen 73 jaar nauwelijks winst hebben gemaakt.

Maar als u precies het tegenovergestelde had gedaan - kopen in november en verkopen eind april - zou
uw investering van $10.000 in 1950 zijn gegroeid tot bijna $1 miljoen vandaag.

Sell in May (S&P 500)
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Het is interessant om te zien hoe menselijk gedrag verandert met de seizoenen. We kleden ons anders,
gaan naar andere plaatsen en ... beleggen dus anders.

Onderschat de invloed van deze levensstijlveranderingen op marktbeslissingen niet. Als u dat wel doet,
onderschat u waarschijnlijk de menselijke natuur.

We gaan nu de historisch sterkste periode van het jaar binnen, wanneer het historisch gezien al zijn
winsten sinds 1950 heeft verdiend.

De periode van november tot januari is dan ook nog eens de meest winstgevende drie maanden van
het jaar.
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Op dit moment hebben CTA's Amerikaanse aandelen voor $25 miljard short verkocht, wat een van de
grootste dergelijke posities in acht jaar markeert.
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Wat gezien de sterke periode die er aan komt, niet bepaald een goed idee lijkt te zijn. En de potenti€le
stijging kan versterken als de short hun posities moeten sluiten door aandelen te kopen. Als u zich de

komende weken en maanden afvraagt hoe het mogelijk is dat de aandelenmarkten kunnen blijven
stijgen, ligt hier een deel van uw antwoord.

Voor de S&P 500 zagen we ook eind oktober dat slechts een klein percentage van de aandelen boven
hun 10-daagse en 50-daagse voortschrijdende gemiddelden noteerde, wat vaak aangeeft dat een
marktcorrectie zijn einde nadert.

S&P 500 Index (SPX)
1-Year Daily Chart
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Past performance is not a guarantee of future results.

Standard and Poor’s 500 Index is a capitalization-weighted index of 500 stocks. The index is designed to measure performance of the broad domestic
economy through changes in the aggregate market value of 500 stocks representing all major industries.

Dit jaar, 2023, is slechts de negende keer sinds 1928 dat de S&P 500 daalde in augustus, september en
oktober. Eerdere gebeurtenissen in 1990 en 2016 werden gevolgd door opmerkelijke winsten in
november.
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S&P 500 Down in August, September, October

August-
YTD % Chg October % | November Rest of Year

Date Thru July Chg % Chg % Chg
Oct-37 -2.39 -26.36 -10.04 -14.57
Oct-41 -1.80 -8.57 -4.00 -8.53
Oct-46 3.46 -17.37 -1.08 3.10
Oct-52 6.86 -3.46 4.65 8.36
Oct-57 2.66 -14.30 1.61 -2.61
Oct-77 -8.01 -6.59 2.70 2.99
Oct-90 0.78 -14.64 5.00 8.63
Oct-16 6.34 -2.18 3.42 5.30
Oct-23 190.52 -0.36 ? ?

*Past performance is no guarantee of future results.

Historisch gezien zien aandelen die in oktober zijn gedaald maar voor het jaar omhoog zijn, vaak
verdere winsten in november, en de laatste twee maanden van het jaar zijn doorgaans sterk.

De S&P 500 heeft dit jaar zelfs geen nieuw hoogtepunt bereikt, wat 659 dagen markeert sinds de
laatste record werd vastgesteld. Echter, eerdere trends suggereren dat jaren zonder recordhoogtes
vaak worden gevolgd door sterke rendementen. Hoewel de prestaties van de S&P 500 in het eerste jaar
van de nieuwe Bull Market zijn zwakste zijn geweest sinds 1980, wijst het nog steeds op potentiéle
groei.

S&P 500 vs. Record Highs per Year Yearly Data 1928-12-31 to 2023-12-31
— S&P 500 Index (2022-12-31 = 3,839.50)
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Wat betreft small caps, de Russell 2000 heeft een opmerkelijk herstel gezien na het bereiken van het
dieptepunt, wat historisch gezien aanzienlijk bete resultaat oplevert in het volgende jaar. Ondanks dat
grote caps ten onrechte een recessie voorspelden in 2022, en small caps hetzelfde deden in 2023, wijst
momenteel niets op een recessie voor 2024.

Nochtans denkt de beurs van we en ziet u bij small caps het patroon dat hoort bij een recessie.
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S&P 600 SmallCap (11.5) [
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De koers-winstverhouding voor small caps is dan ook aanzienlijk gedaald en is eigenlijk gehalveerd ten
opzichte van het historisch gemiddelde van de laatste 2 decennia.

Sinds begin jaren ‘80 stegen small caps nog maar 24 keer in een 4-daags rally nadat het op een 52-
weken dieptepunt noteerde. De laatste keer was deze week.

De vorige 23 keer?

Russell 2000 after cycling from a 52-week low to best 4-day gain in > 3 months

» Signal dates
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Dates of  Indicator 1 Week 2 Weeks 1Month 2 Months 3 Months 6 Months 12 Months
23 Signals Value Later Later Later Later Later Later Later
Median 1.0 2.4 4.3 7.6 8.3 16.5 25.6
% Positive 70% 61% 61% 74% 78% 83% 100%
Avg Max Loss -0.6 -1.3 -2.7 -2.8 -2.8 -4 -4
Avg Max Gain 2.3 3.4 7.4 10.0 12.3 19.8 28.9
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23 keer hoger na 12 maanden met een gemiddelde stijging van +25,6%.
De tip van deze maand komt dan ook uit de bestaande selectielijst:
Koop IWM call optie December 2024 uitoefenprijs 180.

We hadden deze op 12 juli eerst aangekocht aan 31 dollar en noteert nu aan 15,3 dollar. Dat verlaagt
onze GAK naar 23,15 dollar.
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Selectielijst

Trade Aandeel Open Datum Open Prijs Sluit Datum Sluit Prijs Huidige Winst | Verlies Procent
€1.872,89
|

1 SPY Short 12-07-2023 14,50 26-09-2023 22,60 € 810,00 35,84%
2 WM Long 12/07/2023 2315 15,3 -€ 785,00 -33.91%
3 Olie Long 03/08/2023 10,7 28-09-2023 19,4 € 870,00 81.31%
4 CIvl 09/08/2023 71,67 0411072023 1317 -€ 144,00 -5,79%
] HNRG 09/08/2023 9,82 28/08/2023 12,33 € 509,00 20,30%
G VIST 09/08/2023 25,79 29/09/2023 35 € 548,00 22,14%
7 CHRD 08/09/2023 162,02 411012023 153,2 -€ 141,00 -5,44%
] MGY 08/09/2023 23,69 41102023 21,31 -€ 269,00 -9,89%
9 DTLA 05/10/2023 4.1 4,26 £95.25 3.65%
10 NEE 05/10/2023 48,86 59,95 € 590,00 22 80%
11 FLYW 10/10/2023 30,65 27,5 -€ 168,00 -10,30%
12 APPF 10/10/2023 195,97 192,44 €42.36 -1,80%

* Effecten in het vet zijn reeds gesloten

Disclaimer: Dit rapport is een uitgave van Beurssignalen dat uitsluitend verspreid wordt aan de abonnees die de algemene
voorwaarden hebben aanvaard (https://beurssignalen.com/). Dit rapport is auteursrechtelijk beschermd, waarbij elke
onrechtmatige verspreiding van dit rapport aanleiding zal geven tot een forfaitaire schadevergoeding van 10.000 EUR per
inbreuk, ongeacht het recht van Beurssignalen om haar hogere schade te begroten. Dit rapport is niet bedoeld om enig persoon
tot het kopen of verkopen van enig product aan te zetten en kan niet beschouwd worden als beleggingsadvies.
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