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December ’23: Een bank vooruit

We hadden het zien aankomen en we hadden het voorspeld ... Een eindejaarsrally stond in de sterren
geschreven. We schreven op 3 november:

‘Wist u dat alle winsten in de Dow Jones Industrial Average sinds 1950 zijn gemaakt van november tot
april? Dat is een feit. En er zijn nog meer data die erop wijzen dat we enkele sterke maanden voor de
boeg hebben.’

En op 7 november:

In het bis-nummer van november laten we nog meer statistieken zien ... dat de beurzen hoger gaan. Alle
lichten op groen dus.

En op 20 november:

Alles wijst op een aandelenmarkt die hoger wil gaan. We hebben nog een 5-tal extra signalen gevonden
die laten zien dat de er nog meer groene beursdagen in aantocht zijn.

Kijken we dan naar wat de S&P 500 de afgelopen weken heeft gedaan, dan zien we de volgende
grafiek.

Marktoverzicht = S&P 500

4.617,51

+278,58 (6,42%) + afgelopen 6 maanden
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Een eindejaarsrally dus!
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https://beurssignalen.com/reports/macro-trading-nov-23-de-data/
https://beurssignalen.com/reports/macro-trading-nov-23-bis/
https://beurssignalen.com/reports/macro-trading-112023-tres/

Maar de vraag is nu natuurlijk. Wat nu?

Om te beginnen kan die eindejaarsrally eventjes tot stilstand komen. De komende handelsdagen 8 zijn
historisch gezien de minst sterke in een goede beursmaand december.
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De The Bullish Percent Index (BPI), ontwikkeld door Abe Cohen in de jaren '50, wijst ook op een ratio
boven 70% wat traditioneel betekent dat de markt overkocht is.

Wat de laatste jaren steevast een signaal was voor een correctie op de aandelenmarkt.

$BPSPX SP 500 Bulish Percent Indes: INDX @ $tockCharts.com
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Maar dat wil uiteraard niet zeggen dat we een regelrechte crash mogen verwachten.

Wanneer de S&P 500 een RSI kent van boven de 70, wat nu ook het geval, staat de Amerikaanse index
12 maanden later bijna altijd hoger.

Sinds de jaren '90 van de 18 keer ... 17.
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S&P 500 Forward Returns Following Overbought Conditions

Forward Returns
3-month Return Before

Date of Signal* Signal Triggered +1-month +3-months +6-months +12-month
6/4/1990 10.09% -2.0% -12.1% -11.2% 5.5%
2/4/1991 10.73% 6.0% 9.3% 11.2% 18.8%

12/30/1991 7.03% -0.8% -2.9% -1.7% 5.7%
11/25/19% 14.03% -0.8% 7.3% 11.9% 25.6%
6/12/1997 9.85% 3 4.6% 7.9% 24.4%
6/2/2003 15.83% 2.8% 5.7% 10.3% 16.3%
11/11/2004 9.08% 1.2% 2.7% -0.2% 5.2%
8/4/2009 10.85% 1.1% 4.1% 5.7% 12.1%
9/16/2009 17.19% 1.8% 3.8% 8.5% 5.2%
3/1772010 6.40% 2% -4.3% -3.5% 9.2%
4/14/2010 5.42% -6.2% -9.5% -3.0% 8.6%
11/4/2010 832 0.3% 7.4% 10.3% 2.6%
9/14/2012 10.28% -3.6% 6.6% 15.2%
1/22/2013 4.10% 4.7% 13.6% 23.6%
5/15/2013 9.15% 0.2% 8.4% 12.8%
171172018 8.31% -4.5% 0.2% -6.2%
6/5/2020 5.62% 7.3% 15.8% 32.4%
8/16/2022 7.41% -8.0% -5.0% 2.3%
12/1/2023 1.75% = = =
Average 9.02% 0.7% 4.8% 12.2%
Median 9.08% 3.2% 7.3% 10.7%
Percent Positive 100% 61.1% 66.7% 94.4%
Source: LPL Research, Bloomberg 12/07/23

Gemiddeld 12,2% hoger een jaar later.
En er zijn nog signalen dat 2024 opnieuw een goed beursjaar zal worden.

Wanneer de S&P 500 meer dan 20% hoger staat in een kalenderjaar, wat nu het geval is, leverde dat 22
keer op 34 opnieuw een groen beursjaar op.

65% kans dus ... MAAR ...

20% winstjaren mét een Zweig Breadth Thrust, zoals dit jaar (zie eerdere rapporten) leverde nog nooit
een negatief rendement op in het volgende kalenderjaar.

Year Return Next Year Year Return Next Year
1954 52.56% 32.60% 1991 30.23% 7.49%
1933 49.98% -1.19% 1938 29.28% -1.10%
1935 46.74% 31.94% 2021 28.47% -18.01%
1928 43.81% -8.30% 2003 28.36% 10.74%

z 1958 4372% 12.06% 1998 28.34% 20.89%
1995 37.20% 22.68% 1961 26.64% -8.81%

z 1975 37.00% 23.83% z 2009 25.94% 14.82%
1945 35.82% -8.43% 1943 25.06% 19.03%
1997 33.10% 28.34% 1976 23.83% -6.98%
1955 32.60% 7.44% 1967 23.80% 10.81%
2013 32.15% 13.52% 1951 23.68% 18.15%
1936 31.94% -35.34% 1996 22 68% 33.10%
1980 31.74% -4.70% 1963 2261% 16.42%
1989 31.48% -3.06% 1983 22.34% 6.15%
1985 31.24% 18.49% 2017 2161% -4.23%

z 2019 31.21% 18.02% 1999 20.89% -9.03%
1950 30.81% 23.68% z 1982 20.42% 22 34%

Data: NYU

Interessant om zien is ook de ontwikkeling van de financiéle sector.

Begin 2023 werd ons nog een nieuwe bankencrisis beloofd door de markten, maar daar is dus niets
van in huis gekomen.
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Ondertussen staat de regionale bankenindex ETF (KRE) op het hoogste niveau sinds begin maart en
ruim +40% boven het dieptepunt van begin mei.

KRE SPDR S&P Regional Banking ETF HYSE + BATS @ StockCharts.com
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En ook de ‘breadth’ samenstelling van de S&P 500 Financials staat ondertussen op het hoogste niveau
van de afgelopen 2 jaar.

De vorige keer dat dit signaal een koopsignaal triggerde (november 2020) zorgde dat voor een stijging
van +16% in enkele maanden. Gemiddeld genomen staat de XLF ETF 38 keer op 39 na 3 maanden
hoger, alsook 6 en 12 maande later.

S&P 500 Financials after a breadth composite buy signal

# Signal dates

0 '53 56 '59 '62 65 ‘68 71 74 77 B0 B3 'B6 'B9 '92 '95 98 01 '04 07 10 13 5 '19

Dates of 1 Week 2 Weeks 1 Month 2 Months 3 Months 6 Months 12 Months
39 Signals Later (%) Later (%) Later (%) Later (%) Later (%) Later (%) Later (%)

Median 0.8 1.4 2.4 5.2 6.6 8.6 14.9
% Positive 67% 79% 72% 82% 87% 87% 87%
Avg Max Loss 0.0 -0.2 -0.6 -1.0 -1.7 -1.9 -3.0
Avg Max Gain 1.4 1.9 2.7 6.4 8.4 16.1 21.6
Z-Score 1.5 1.8 2.0 4.2 2.8 2.2 2.3

© SENTIMENTRADER Mumbers are % return after signal; Risk = avg max loss; Reward = avg max gain; Z-Score /- 2 suggests significance

We gaan hier op inspelen met een optie op de Financial Select Sector SPDR Fund (XLF) en we kiezen
voor XLF Call Options $36.00 Jun 21, 2024 nu te koop rond 2,30 USD wat zo'n 1.000 euro kost per 5
contracten.

Als XLF doorstijgt naar $40, dan is die optie zo 4,00 waard.
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Selectielijst

We hadden geanticipeerd op twee technologieaandelen die er technisch goed bij lagen voor de
heropleving van tech tijdens de eindejaarsrally. Dat is helaas niet de juiste strategie geweest. We sluiten
FLYW met verlies nu ook APPF met verlies.

De XLF Long komt in de plaats. Let wel op, het kan zijn dat deze call optie de komende dagen nog wat
zakt als de algemene markt wat zakt. We kopen nu 5 call opties voor zo’n 1.000 euro inleg om bij een
terugval nog eens 5 call opties extra bij te kopen.

Trade Aandeel Open Datum Open Prijs Sluit Datum Sluit Prijs Huidige Winst / Verlies Procent
€2.618.35
I

1 SPY Short 12-07-2023 14,50 26-09-2023 22,60 €810,00

2 WM Long 1200772023 23,15 224 £ 75,00

3 Olie Long 03/08/2023 10,7 28-09-2023 19,4 € 870,00

4 CIVI 09/08/2023 17,67 04/110/2023 7317 £ 144,00

5 HNRG 09/08/2023 9,82 28/08/2023 12,33 €509,00

6 VIST 09/08/2023 25,79 29/09/2023 31,5 €548,00

7 CHRD 08/09/2023 162,02 41012023 153,2 £ 141,00

8 MGY 08/09/2023 23,65 41012023 21,31 £ 269,00

9 DTLA 05/10/2023 41 452 €260,35

10 NEE 05/10/2023 48,86 59,95 €590,00

1 FLYW 1001012023 30,65 27,5 £ 168,00

12 APPF 10/10/2023 155,97 181,6 £172,00

13 XLF Long 1211272023 2.3 23

* Effecten in het vet ziin reeds gesloten

Disclaimer: Dit rapport is een uitgave van Beurssignalen dat uitsluitend verspreid wordt aan de abonnees die de algemene
voorwaarden hebben aanvaard (https://beurssignalen.com/). Dit rapport is auteursrechtelijk beschermd, waarbij elke
onrechtmatige verspreiding van dit rapport aanleiding zal geven tot een forfaitaire schadevergoeding van 10.000 EUR per
inbreuk, ongeacht het recht van Beurssignalen om haar hogere schade te begroten. Dit rapport is niet bedoeld om enig persoon
tot het kopen of verkopen van enig product aan te zetten en kan niet beschouwd worden als beleggingsadvies.
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