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Feb. ’24: Wat nu na januari? 

De eerste maand van het jaar zit er op. We kunnen dus weer een blik statistieken open trekken. 

Vooral ook omdat januari in de statistieken een zeer belangrijke maand is voor de aandelenmarkt. 

Het werd een maand met een aarzelend begin, maar in de tweede helft van januari trok de S&P 500 

toch een streep door de correctie met nieuwe all-time highs. Om dan uiteindelijk deze week toch 

weer wat prijs te geven.  

Eindresultaat is dat de S&P 500 de maand eindigt met een winst van +2,1%. De Nasdaq steeg +3,6%, de 

Dow Jones +1,15%, AEX +5% en de Stoxx Europa 600 kon +1,4% in het groen eindigen. Op zich een 

redelijk goede beursmaand dus. 

Maar wat zegt dit over de toekomst? 

In eerste instantie is dit goed nieuws. Sinds 1950 zorgde de maand januari 31 keer eerder voor een 

winst van minstens 2%. 26 keer daarvan kon de S&P 500 de daaropvolgende 11 maanden ook stijgen. 

Dat is 84% kans. Gemiddeld trok de index nog +12,3% hoger. 
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Beurssignalen Macro Trader update 

Eindigt de maand januari positief in een VS verkiezingsjaar, zoals 2024, dan is de rest van het jaar 

ALTIJD positief geweest. 

Gemiddeld rendement over de komende 11 maanden: +11,5%. 

 

Met de traditioneel sterkste beursperiode van het jaar achter ons, november – januari, hebben we in 

deze 3 maanden een winst gezien van meer dan +15%. 

Dat is sinds de jaren ’50 in totaal 15 keer eerder gebeurd. Hierbij stond de S&P 500 op het einde van het 

jaar: 

• 14 keer hoger 

• gemiddeld +18,1% in de volgende 11 maanden 

 

De S&P 500 staat ondertussen ook meer dan +35% hoger sinds het dieptepunt van oktober 2022. 

Wanneer een van de grote drie indexen (S&P 500, Dow Jones of Nasdaq) een rally neerzet van 

minstens 35%, staan deze 6 maanden later ALTIJD hoger sinds de jaren ’20. 
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Beurssignalen Macro Trader update 

12 maanden later: 

• S&P 500: 12 keer hoger vs 3 keer lager 

• Dow Jones 13 keer hoger vs 2 keer lager 

• Nasdaq: 5 keer hoger vs 1 keer lager 

 

Ten slotte nog dit … 

We hadden zoals eerder vermeld reeds een negatieve Santa Claus rally en ook een negatieve eerste 5 

handelsdagen van het jaar. Om de trifecta te vervolledigen hoort daar ook nog januari bij. Die is dus 

positief. 

Deze - / - / + trifecta is redelijk uitzonderlijk en is nog maar 3 keer eerder voorgevallen. 

 

Het goede nieuws is wel dat voorgaande 3 keren de S&P 500 iedere keer een positief jaarrendement 

kon behalen.  
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Beurssignalen Macro Trader update 

Maar zoals gezegd is dit ook een verkiezingsjaar en dat is toch altijd een beetje meer speciaal. Dat is 

net als een voetbaljaar met een WK. Het is allemaal hetzelfde, maar toch weer een beetje anders en 

speciaal. 

Hier ziet u hoe verkiezingsjaren traditioneel verlopen. 

 

De S&P 500 heeft al een stevige voorsprong genomen en de komende maanden zijn traditioneel dus 

zwak tot zwakker. Waarbij vooral februari negatief opvalt. 

Ten slotte zien we ook dat de ‘New Low’-list van de NYSE terug in een stijgende lijn zit. Eind december 

stond bijna geen enkel aandeel op de NYSE op zijn laagste niveau in de laatste 52 weken, nu zijn er dat 

31. 
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Beurssignalen Macro Trader update 

Dat is natuurlijk nog geen alarmerend niveau. Toen de Amerikaanse aandelenmarkten op de bodem 

zaten in oktober vorig jaar, waren dat er bijna 500. Maar het is vooral de trend die we in de gaten 

moeten houden. 

Nasdaq data 

Op 25 januari vierde de Nasdaq een klein feestje. De technologie-index stond +50% hoger dan het 

dieptepunt van oktober 2022. 

 

Dit is sinds de jaren ’70 nog maar 10 keer eerder gebeurd, waarbij 12 maanden later: 

• ALTIJD hoger 

• Gemiddeld +25% hoger 

Wel opletten geblazen, want de S&P 500 Technologie sector heeft ondertussen een gewicht van meer 

dan 30% in de S&P 500. Dat is geleden van begin deze eeuw. 

 

Zoals je op deze grafiek kan zien, wil dat niet meteen zeggen dat het niet nog meer en langer kan, maar 

uiteindelijk zal ook dit weer keren. 
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Beurssignalen Macro Trader update 

Conclusie 

We zitten nog steeds correct met onze Macro Trading Almanak conclusie dat dit een positief jaar gaat 

worden, maar met zwakte in de eerste jaarhelft. Die zwakte verwachten we nu de komende maanden.  

Onze short S&P 500 op 6 maanden en long S&P 500 op 12 maanden blijft dus de goede strategie. 

Anderzijds is het wel interessant om nu enkele posities te gaan sluiten, voor de beurzen aan hun 

neerwaartse tocht gaan beginnen. 

Zo schreven we begin december over de kracht die we zagen bij de financials: 

De vorige keer dat dit signaal een koopsignaal triggerde (november 2020), zorgde dat voor een stijging 

van +16% in enkele maanden. Gemiddeld genomen staat de XLF ETF 38 keer op 39 na 3 maanden hoger, 

alsook 6 en 12 maanden later. 

Ondertussen staat de XLF index een kleine +10% hoger op iets minder dan 2 maanden. 

We sluiten deze positie en nemen onze winst van +67,39% wat ons 1.550 euro oplevert. 

We sluiten ook onze positie in small caps die we in de zomer van vorig jaar hebben ingenomen. Small 

caps hebben het redelijk goed gedaan, maar de Russell 2000 minder goed. Dat komt omdat deze index 

ook vele biotech en regionale banken bevat. Twee sectoren die het veel minder goed doen dan de rest 

van de markt. 

We sluiten deze positie met +21,68% winst, wat neer komt op zo’n 500 euro. 

Ten slotte hebben we in onze Macro Trading Almanak ook een positie ingenomen op de nutssector, die 

volgens de Santa Claus rally en eerste 5 handelsdagen een goed jaar zou moeten brengen. We hadden 

echter wel onze ‘fundamentele’ bedenkingen, maar gaven de voorkeur om de data te volgen. Die 

‘fundamentele’ bedenkingen waren echter gerechtvaardigd, aangezien de XLU sinds midden januari 

fors verzwakte, terwijl de rest van de markt hoger ging. 

We sluiten deze positie met -29,8% verlies. 

De rest blijft ongewijzigd. 
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Beurssignalen Macro Trader update 

Selectielijst 

 

 

 

 

 

 

 
Disclaimer: Dit rapport is een uitgave van Beurssignalen dat uitsluitend verspreid wordt aan de abonnees die de algemene 

voorwaarden hebben aanvaard (https://beurssignalen.com/). Dit rapport is auteursrechtelijk beschermd, waarbij elke 

onrechtmatige verspreiding van dit rapport aanleiding zal geven tot een forfaitaire schadevergoeding van 10.000 EUR per 

inbreuk, ongeacht het recht van Beurssignalen om haar hogere schade te begroten. Dit rapport is niet bedoeld om enig persoon 

tot het kopen of verkopen van enig product aan te zetten en kan niet beschouwd worden als beleggingsadvies. 

 


