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Feb. ’24: Wat nu na januari?

De eerste maand van het jaar zit er op. We kunnen dus weer een blik statistieken open trekken.
Vooral ook omdat januari in de statistieken een zeer belangrijke maand is voor de aandelenmarkt.
Het werd een maand met een aarzelend begin, maar in de tweede helft van januari trok de S&P 500
toch een streep door de correctie met nieuwe all-time highs. Om dan uiteindelijk deze week toch
weer wat prijs te geven.

Eindresultaat is dat de S&P 500 de maand eindigt met een winst van +2,1%. De Nasdaq steeg +3,6%, de
Dow Jones +1,15%, AEX +5% en de Stoxx Europa 600 kon +1,4% in het groen eindigen. Op zich een
redelijk goede beursmaand dus.

Maar wat zegt dit over de toekomst?

In eerste instantie is dit goed nieuws. Sinds 1950 zorgde de maand januari 31 keer eerder voor een
winst van minstens 2%. 26 keer daarvan kon de S&P 500 de daaropvolgende 11 maanden ook stijgen.
Dat is 84% kans. Gemiddeld trok de index nog +12,3% hoger.

A Solid January Could Have Bulls Smiling
S&P 500 January Return >2% And What Happened Next

Year January Return Rest of Year Return
1951 6.0% 9.7%

1954
1958

38.0%
32.4%

1961 6.3% 15.8%
1963 4.9% 13.3%
1964 2.7% 10.0%
1965 3.3% 5.6%
1967 7.8%
1971 4.2%
1975 12.3%
1976 11.8%
1979 4.0%
1980 6.7%
1983
1985 7.4% 7.6%
1987 13.2% 9.9%
1988 4.0% 8.0%
1989 T1% 18.8%
1991 4.2% 21.3%
1994 3.3% -4.6%
1995 2.4 30.9%
1996 16.5%
1997 6.1% 23.4%
1999 4.1% 14.8%
2001 3.5% -16.0%
2008 2.5% 10.8%
2011 2.3% 2.2%
2012 4.4% 8.7%
2013 5.0% 23.4%
2018 5.6% -11.2%
2019 7.9% 19.5%
2023 6.2% 17.0%
Average 12.3%
Median 13.4%
% Higher 84 4%
Source: Carson Investment Research, FactSet 01/26/:2024 \ CARSON
@ryandetrick
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Eindigt de maand januari positief in een VS verkiezingsjaar, zoals 2024, dan is de rest van het jaar
ALTIJD positief geweest.

Gemiddeld rendement over de komende 11 maanden: +11,5%.

Year January S&P 500 Return  Rest of Year Return
1952 1.56% 10.22%
1964 2.69% 10.28%
1972 1.81% 13.82%
1976 11.83% 7.32%
1980 5.76% 20.00%
1988 4.04% 8.36%
1996 3.26% 17.00%
2004 1.73% 7.26%
2012 4.36% 9.05%
2024 1.60% ”

Positivity Rate 100%
Average Return @ F INOM C ROUP 11.47%

Met de traditioneel sterkste beursperiode van het jaar achter ons, november — januari, hebben we in
deze 3 maanden een winst gezien van meer dan +15%.

Dat is sinds de jaren '50 in totaal 15 keer eerder gebeurd. Hierbij stond de S&P 500 op het einde van het

jaar:
e 14 keer hoger
e gemiddeld +18,1% in de volgende 11 maanden
Month sPX SPX SPX % Close SPXFWD SPXFWD SPXFWD SPXFWD SPXFWD SPXFWD SPXFWD SPXFWD SPXFWD SPXFWD SPXFWD SPXFWD SPXMaxFWD SPXMaxFWD12 SPXMaxFWD SPXMaxFWD12
# End Gase ROC(3) BelowATH 1Month 2Month 3Month 4Month 5Month 6Month 7Month 8Month 9Month 10Month 11 Month 12 Month 12 Month Month Drawdown 12Month Month Drawup
MonthlyClose Return Return Return Return  Return  Return  Return  Return Return Return  Return  Return Drawdown *Close Drawup “*Close
1 Jan-24 484564 1554% 1.5%% ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ?
2 Jun-20 3100.29 18.95% -404% 551% 1290% 847% 547% 1682% 21.15% 19.80% 2293% 2815% 34.86% 35.60% 38.62% 0.03% 5.47% 38.78% 38.62%
3 May-09  919.14 25.04% -40.68% 0.02%6 744% 1104 1501% 1273% 19.20% 2132 16.8% 2017% 27.23% 29.11% 1852% -5.42% 0.02% 3271% 2.11%
4 Nov-98 1163.63 2156% 2.63% 5.6%% 9.97% 6.42% 10.55% 1474% 11.88% 1797 1419% 1347% 1023% 17.13% 19.37% -230% 5.64% 22.49% 19.37%
5 Jun-97  885.14 16.91% 4.35% 7.81% 1.62% 7.02% 3.33% 7.98% 9.64% 10.75% 1855% 2447% 25.60% 23.24% 2810% -3.37% 1.62% 29.38% 28.10%
6 Nov-96  757.02 16.11% 7.34% -215% 3.85% 4.46% 0.01% 5.85% 12.06% 16.92% 26.06% 1882% 25.13% 20.82% 26.21% -5.33% -2.15% 29.87% 26.21%
7 Feb-88  267.82 16.29% -18.79% -3.33% -242% -211% 2.12% 157%  -235%  153% 4.16% 2.20% 3.70% 1107 7.86% -7.08% -3.33% 1223% 11.07%
8 Mar-87 217 20.45% 2.64% -115% -055% 4.22% 9.24% 1306% 10.33%  -13.68% -21.05% -1530% -1187% -8.19% -11.25% -25.7%% -21.05% 15.83% 13.06%
9 Dec-85  211.28 16.04% 451% 0.24% 740% 13.0 1147% 17.07% 18.72% 11.76% 19.71% 949%  1548% 17.96% 1462% -4.11% 0.24% 20.63% 19.71%
10 Oa-82 13372 24.87% -4.84% 3.60% 5.17% 866% 10.72% 1439% 297% 2144% 2537% 2157% 2.94% 241% 2231% -0.62% 3.60% 29.11% 25.37%
11 Feb-75 8159 16.61% -30.89% 217 7.00% 1172 16.67% 8.78% 6.48% 279% 9.13% 1183% 10.58% 23.62% 222% -237% 2.17% 26.33% 23.62%
12 Jan-71 95.88 15.17% -11.53% 0.91% 4.62% 8.42% 3.91% 29%4% | -031% 329% 257% | -172% -197%  648% 8.41% -6.82% -1.97%% 10.14% 842
13 Sep-70 843 1592% -22.21% -125% 3.44% 931% 13.74% 1477% 18.99% 2331% 1819% 17.08% 1338% 17.47% 16.65% -246% -1.25% 25.27% 23.31%
14 Jan-63 66.2 17.13% -7.48% -289%  0.56% 5.44% 6.95% 47% 4.43% 9.52% 8.31% 1180% 10.62% 1332 16.37% -3.63% -2.8%% 17.49% 16.37%
15 Jan-61 61.78 15.71% 2.10% 2.6%% 5.31% 5.71% 7.74% 4.63% 806% 10.18% 801% 1107% 15.44% 15.81% 1143% -108% 2.69% 17.58% 15.81%
16 Jan-55 36.63 15.63% 181% 0.35%  -014% 3.63% 3.49% 1201% 18.81% 17.88% 19.22% 1559% 24.24% 24.16% 19.63% -4.56% -0.1%% 26.70% 24.28%
Average: 1.21% 4.41% 7.03% 8.03% 1014% 12.00% 11.65% 12.81% 1258% 15.04% 18.12% 17.27% -4.99% -0.76% 23.64% 21.4%%
Median:  0.35% 4.62% 7.02% 7.74% 1201% 11.88% 11.76% 16.83% 1347% 15.44% 17.96% 18.52% -3.63% 0.02% 25.27% 2831%
Min: -3.33% -242% -211% 0.01% 157 -235% -13.68% -21.05% -15.30% -11.87% -8.1%% -11.25% -25.7%% -21.05% 10.14% 8426
Max 7.81% 12.90% 13.07% 16.67% 17.07% 22.97% 23.31% 26.06% 2815% 34.86% 35.60% 38.62% 0.03% 5.64% 38.78% 38.62%
%Higher: 66.67% 80.00% 93.33% 100.00% 100.00% 86.67% 93.33% 93.33% 86.67% 86.67% 93.33% 93.33% 6.673% 53.33% 100.00% 100.00%

De S&P 500 staat ondertussen ook meer dan +35% hoger sinds het dieptepunt van oktober 2022.
Wanneer een van de grote drie indexen (S&P 500, Dow Jones of Nasdaq) een rally neerzet van
minstens 35%, staan deze 6 maanden later ALTIJD hoger sinds de jaren "20.
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12 maanden later:
e S&P 500: 12 keer hoger vs 3 keer lager
e Dow Jones 13 keer hoger vs 2 keer lager

e Nasdaq: 5 keer hoger vs 1 keer lager

SPX Daily Swing UPS(35%, 20%)
forward returns after 15 events 12/30/1927 - 1/18/2024

S&P 500 INDEX Dow Industrials Average Index NASDAQ COMPOSITE
Event Dates 3Mo 6Mo 1¥r 2¥r 3Mo 6Mo 1¥r 2Yr 3Mo 6Mo 1¥r 2Yr
11/13/1928 8.47% 13.36% -11.39% -25.75% 13.56% 18.60% -15.259 -30.509
07/29/1932 17.58% 15.09% 75.62% 49.92% 17.07% 13.01% 81.07% 66.38%
06/29/1938 2.05% 11.60% 4.44° 15.19 1.61% 13.61% 3.86% 10.97%
01/15/1943 12.29% 24.38% 17.64% 34.49% 9.80% 19.94% 12.98% 27.83%
05/16/1950 0.65% 7.48% 16.65% 29.66% 1.96% 4.51% 15.92% 18.31%
11/11/1958 1.93% 10.17% 8.51% 5.95% 4.08% 11.86% 16.00% 4.30%
05/31/1963 1.92% 4.04% 12.57% 23.01% -0.08% 3.43% 12.88% 26.83%
05/07/1968 0.06% 8.86% 9% 24,7%% 70% 6.28% 0.53% 22,409
01/19/1971 10.51% 5.93% 10.60% 26.58% 11.18% 4.35% 6.56% 22.35%
03/07/1975 9.70% 1.57% 17.57% 20.05% 9.36% 8.08% 27.10% 21.21% 13.94% 4.54% 20.93% 29.26%
10/20/1982 4.34% 15.43% 20.53% 18.35% 3.28% 15.22% 20.95% 15.83% 16.37% 35.17% 34.61% 17.36%
04/18/1989 8.28% 12.04% 12.63% 26.66% 6.95% 11.68% 16.24% 25.53% 6.45% 9.57% 3.49% 20.45%
10/14/2003 7.72% 7.56% 5.13% 12.14% 7.39% 5.96% 0.83% 4.11% 8.64% 3.04% 2.07% 5.35%
05/06/2009 9.05% 13.69% 22.69% 45.19% 9.03% 14.80% 23.59% 47.84% 13.30% 16.95% 31.87% 60.01%
05/27/2020 13.42% 17.83% 38.20% 31.05% 10.57% 15.82% 34.35% 25.72% 21.82% 26.22% 45.96% 21.49%
Avg after Signals 6.84% 11.27% 16.13% 17.15% 6.33% 11.14% 16.66% 16.16% 13.42% 15.92% 22.46% 25.65%
Average All Periods 1.92% 3.82% 7.85% 15.67% 1.79% 3.58% 7.39% 14.74% 2.97% 6.04% 12.46% 25.53%
T-Statistic 333 4.98 1.58 0.25 2.86 5.44 1.64 0.22 4.65 1.90 1.31 0.02
# Events Up/Down 13/2 15/0 12/3 12/3 11/4 15/0 13/2 12/3 6/0 6/0 5/1 6/0
Significance 100% 100% 93% 60% 99% 100% 94% 59% 100% 95% 88% 51%
Qﬁ\ NAUTI LU S Daily 12/30/1927 - 1/18/2024 Data Source: FactSet  1/19/2024 10:12
VJ)IN\PVIH!NI RESEARCH

Ten slotte nog dit ...

We hadden zoals eerder vermeld reeds een negatieve Santa Claus rally en ook een negatieve eerste 5
handelsdagen van het jaar. Om de trifecta te vervolledigen hoort daar ook nog januari bij. Die is dus
positief.

Deze - / - / + trifecta is redelijk uitzonderlijk en is nog maar 3 keer eerder voorgevallen.

Small Company, But Bullish Returns
A Negative Santa Claus Rally and First 5 Days of the Year, But January Is Green (1950 - Current)
S&P 500 Index Returns

Santa Claus Rally First 5 Days Sl Full Year Return
Return

1985 -0.6% -1.9% 7.4% 26 3%
1991 -3.0% -5.0% 4.2% 26 3%
1993 -1.1% -1.5% 0.7% 7.1%

2024 -0.9% -0.1% 2 5%* 2
Average 199%
Median 26 3%
9% Higher 100.0%

Source: Carson Irvestment Research, FactSet 01/26/2024
The Santa Claus Rally is the final 5 trading days of a calendar year and the first two of the following year.

* January isnt over yet \ CARSON
@ryandetrick

Het goede nieuws is wel dat voorgaande 3 keren de S&P 500 iedere keer een positief jaarrendement
kon behalen.
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Maar zoals gezegd is dit ook een verkiezingsjaar en dat is toch altijd een beetje meer speciaal. Dat is
net als een voetbaljaar met een WK. Het is allemaal hetzelfde, maar toch weer een beetje anders en
speciaal.

Hier ziet u hoe verkiezingsjaren traditioneel verlopen.

SPX Seasonal Composite Election Year

115 S&P 500 INDEX, Last 97 Years; Index Start = 100

12 Up 3.25% year to date, the SPX is
outperforming its typical seasonal
composite.

2024

JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP ocT NOV DEC
Rank 7 11 6 8 10 3 4 2 12 9 5 1
Avg 0.15% -0.31% 0.83% 0.01% 1.14% 1.44% 2.16% 3.09%  -0.46% 0.34% 1.14% 1.51%
12/13 12/12 16/8 14/10 17/7 19/5 13/11 17/7 12/12 14/10 14/10 20/4
-70% -92% 56% -70% -86% 87% 82% 92% -92% -81% 66% 94%

Fwd Seasonal Composite Returns from Current Day 01/30
SPX Forward % Return

S Days 10 Days 1 Month 3 Months 6 Months
Avg 0.01% 055% 0.49% 0.55% 255%
Up/Down 13/11 15/9 1410 15/9 1747
T-stat -0.32 042 021 -0.82 -072

oy
\&)NAUTILUS

De S&P 500 heeft al een stevige voorsprong genomen en de komende maanden zijn traditioneel dus
zwak tot zwakker. Waarbij vooral februari negatief opvalt.

Ten slotte zien we ook dat de ‘New Low'-list van de NYSE terug in een stijgende lijn zit. Eind december
stond bijna geen enkel aandeel op de NYSE op zijn laagste niveau in de laatste 52 weken, nu zijn er dat
31.

INEWL ONYA MYSE Mew Lowws INDX @ StockChartscam
1-Feb-2024 Open 21.000 High 21.000 Low 31.000 Close 31.000 Chg +3.000 (+10.71%) &
MRSI(14) 51,01
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Dat is natuurlijk nog geen alarmerend niveau. Toen de Amerikaanse aandelenmarkten op de bodem
zaten in oktober vorig jaar, waren dat er bijna 500. Maar het is vooral de trend die we in de gaten
moeten houden.

Nasdaq data

Op 25 januari vierde de Nasdaq een klein feestje. De technologie-index stond +50% hoger dan het
dieptepunt van oktober 2022.

Marktoverzicht = NASDAQ Composite

15.164,01

+7.900,14 (108,76%) + afgelopen 5 jaar

+50%

Dit is sinds de jaren "70 nog maar 10 keer eerder gebeurd, waarbij 12 maanden later:
e ALTIJD hoger
e Gemiddeld +25% hoger

Wel opletten geblazen, want de S&P 500 Technologie sector heeft ondertussen een gewicht van meer
dan 30% in de S&P 500. Dat is geleden van begin deze eeuw.

S&P 500 Technology Sector Weighting (%): 1990-Present

30.15%

Zoals je op deze grafiek kan zien, wil dat niet meteen zeggen dat het niet nog meer en langer kan, maar
uiteindelijk zal ook dit weer keren.
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Conclusie

We zitten nog steeds correct met onze Macro Trading Almanak conclusie dat dit een positief jaar gaat
worden, maar met zwakte in de eerste jaarhelft. Die zwakte verwachten we nu de komende maanden.

Onze short S&P 500 op 6 maanden en long S&P 500 op 12 maanden blijft dus de goede strategie.
Anderzijds is het wel interessant om nu enkele posities te gaan sluiten, voor de beurzen aan hun
neerwaartse tocht gaan beginnen.

Zo schreven we begin december over de kracht die we zagen bij de financials:

De vorige keer dat dit signaal een koopsignaal triggerde (november 2020), zorgde dat voor een stijging
van +16% in enkele maanden. Gemiddeld genomen staat de XLF ETF 38 keer op 39 na 3 maanden hoger,
alsook 6 en 12 maanden later.

Ondertussen staat de XLF index een kleine +10% hoger op iets minder dan 2 maanden.
We sluiten deze positie en nemen onze winst van +67,39% wat ons 1.550 euro oplevert.

We sluiten ook onze positie in small caps die we in de zomer van vorig jaar hebben ingenomen. Small
caps hebben het redelijk goed gedaan, maar de Russell 2000 minder goed. Dat komt omdat deze index
ook vele biotech en regionale banken bevat. Twee sectoren die het veel minder goed doen dan de rest
van de markt.

We sluiten deze positie met +21,68% winst, wat neer komt op zo'n 500 euro.

Ten slotte hebben we in onze Macro Trading Almanak ook een positie ingenomen op de nutssector, die
volgens de Santa Claus rally en eerste 5 handelsdagen een goed jaar zou moeten brengen. We hadden
echter wel onze ‘fundamentele’ bedenkingen, maar gaven de voorkeur om de data te volgen. Die
‘fundamentele’ bedenkingen waren echter gerechtvaardigd, aangezien de XLU sinds midden januari
fors verzwakte, terwijl de rest van de markt hoger ging.

We sluiten deze positie met -29,8% verlies.

De rest blijft ongewijzigd.
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Selectielijst

Trade Aandeel Open Datum Open Prijs Sluit Datum Sluit Prijs Huidige Winst | Verlies Procent
€ 4.866,00
I
1 SPY Short 12-07-2023 14,50 26-09-2023 22,60 € 810,00
2 IWM Long 12/0712023 23,15 28,17 €502,00
3 Olie Long 03/08/2023 10,7 28-09-2023 194 € 870,00
4 CIvi 09/08/2023 17,67 04/10/2023 73,17 -€ 144,00
5 HNRG 09/08/2023 9,82 28/08/2023 12,33 €509,00
6 VIST 09/08/2023 25,79 29/09/2023 31,5 € 548,00
T CHRD 08/09/2023 162,02 4110/2023 153,2 -€ 141,00
8 MGY 08/09/2023 23,65 4110/2023 21,21 -€ 269,00
9 DTLA 05/10/2023 411 03/01/2024 4,71 € 381,00
10 NEE 05/10/2023 43,86 59,95 € 590,00
11 FLYW 1001072023 30,65 215 -€ 168,00
12 APPF 1001072023 195,97 181,6 € 172,00
13 XLF Long 1211212023 2,3 3,85 € 1.550,00
Almanak ‘24 -€ 704,00
1 Long SPY 12m | 10/01/2024 23,82 315 € 768,00
2 Shert SPY 3-6m| 10/01/2024 20,35 12,51 € 784,00
3 Long XLV 12m | 10/01/2024 11,15 11,25 €20,00
4 Long XLU 12m | 10/01/2024 7,91 555 5,55 -£708,00

* Effecten in het vet zijn reeds gesloten

Disclaimer: Dit rapport is een uitgave van Beurssignalen dat uitsluitend verspreid wordt aan de abonnees die de algemene
voorwaarden hebben aanvaard (https://beurssignalen.com/). Dit rapport is auteursrechtelijk beschermd, waarbij elke
onrechtmatige verspreiding van dit rapport aanleiding zal geven tot een forfaitaire schadevergoeding van 10.000 EUR per
inbreuk, ongeacht het recht van Beurssignalen om haar hogere schade te begroten. Dit rapport is niet bedoeld om enig persoon
tot het kopen of verkopen van enig product aan te zetten en kan niet beschouwd worden als beleggingsadvies.
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